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The following table summarizes information concerning the allowance for loan losses: 
 
  December 31, 
  2002 2001 2000 
  (Amounts are presented in thousands) 
     
Total loans outstanding, end of year $ 53,361 36,053 13,976 
Average loans outstanding $ 41,842 24,490   5,725 
Balance at beginning of year $ 427 166    - 
Charge-offs:     

Commercial  35    -    - 
Real estate – construction    -    -    - 
Real estate – mortgage    -    -    - 
Consumer     -           5    -  

     
Total charge-offs         35          5    -  

     
Recoveries:     

Commercial    -    -    - 
Real estate – construction    -    -    - 
Real estate – mortgage    -    -    - 
Consumer    -     -     -  

     
Total recoveries    -     -     -  

     
Net charge-offs  35 5    - 
     
Additions charged to operations       232      266      166 
     
Balance at end of year $      624      427      166 
Ratio of net charge-offs during the period to     

average loans outstanding during the 
period 

    .09%    .02%      NA 

Allowance for loan losses to loans, end of year   1.17%  1.18%  1.19% 
  
The following table summarizes past due and non-accrual loans, other real estate and repossessions, and income 
that would have been reported on non-accrual loans as of December 31, 2002 and 2002 (amounts are presented in 
thousands): 
 
  December 31, 
  2002 2001 
    

Other real estate and repossessions $   -   - 
Accruing loans 90 days or more past 
due 

   -   - 

Non-accrual loans    97   - 
Interest on non-accrual loans which    

would have been reported    -   - 
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  2002  2001 
       
Real estate - construction $ 3,781 8% $ 5,025 15% 
Real estate - mortgage  15,984 32%  10,753 33% 
Commercial and industrial  27,584 56%  15,925 48% 
Consumer and other    2,340 4%    1,290 4% 
       
 $ 49,689  $ 32,993  

 
As of December 31, 2002, maturities of loans in the indicated classifications were as follows (amounts are 
presented in thousands): 
 
   Real Estate  
  Commercial Construction Total 
     

Maturity     
     
Within 1 year $ 12,539 1,624 14,163 
1 to 5 years  15,019 1,807 16,826 
Over 5 years         26    350      376 

     
Totals $ 27,584 3,781 31,365 
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The average balance of deposits and the average rates paid on such deposits are summarized for the periods 
indicated in the following table. 
 

  December 31, 
  2002 2001 
  (Amounts are presented in thousands) 
      
  Amount Rate Amount Rate 
      
Noninterest-bearing demand $ 3,342  - $       1,481   - 
Interest-bearing demand and 
savings 

 
18,793 2.28% 9,486 3.47% 

Time deposits  29,837 3.47% 15,788 5.87% 
      

Totals $ 51,972  $     26,755  
      

  
Maturities of time certificates of deposit of $100,000 or more outstanding at December 31, 2002, are summarized 
as follows (amounts are presented in thousands): 
 

   
Within 3 months $ 7,401 
After 3 through 6 months  1,352 
After 6 through 12 months  5,337 
After 12 months        1,756 
   
Total $ 15,846 
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Liquidity 
 
The bank must maintain, on a daily basis, sufficient funds to cover the withdrawals from depositors’ accounts 
and to supply new borrowers with funds. To meet these obligations, the bank keeps cash on hand, maintains 
account balances with its correspondent banks, and purchases and sells federal funds and other short-term 
investments. Asset and liability maturities are monitored in an attempt to match the maturities to meet liquidity 
needs. It is the policy of the bank to monitor its liquidity to meet regulatory requirements and their local funding 
requirements. 
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 2002 2001 
 Net income to:   
  Average shareholders’ equity 5.98% .46% 
  Average assets .84% .11% 
 Dividends to net income    -   - 
 Average equity to average assets 14.09% 23.29% 

 
Recent Accounting Pronouncements 
 
9��J�����

*������=�������
�5��	����������������� 	����AD=5� EB������������������	��=�������
�5��	�����������������AD�=5�EB�
�	#�*/,������������	 
��	���
�	�
���
�
��	�����������#� ��=5���	#�*/,���

�����������"��	��J�������*���

,��������������� ����
���	������� �	��	�
�����	������	������������ ���� �����������	�� ������
�� 
	��&
�"���������������������	������������� ������������	���#��
'�� ��
��"�� ���� ��	���	�� 	�� �=5���	#� */,���

� �	�� ��"�� ���������
� ������� 	�� 	��� ��������
� �	����	��� ����
��� 	�� 	������	��� 	��

�3������#�

�

9�� 5������ �

*�� ���� =5� � ������� �=5�� �	#� *//������������	 
��	 ��
	 �������
��	 ��	 ��������	 �
	 ��������
�	 ���
���� ������
����������� ���	�� ��	�	���������� ���	������� ����� ����������� 	�� ����	��
� 	�� 
	��&
�"��� ������#� � %��� ���������� �����
������
����	�	
	������	�����������������������	��
	��&
�"��������������
��������������	��������	����	�������
��	�����	����������#��%���
��	���	��	���������������������	��������	��������������
��	����	��	�������	�����#�

�

9��5���
��

�������=5� ���������=5���	#�*/)���
��������	�
	����
�
���	��	���	���	���	��
���
��	�
	 ��!	����
�
��	"#�	���	
$
�������	%���
������#�8��	���	��������������	���=5���	#�*/)������������	��
	���������
�������	�������6��������������	������������
����� ���
����� ��� ���� ���	��� ���������� ����� �
��������� ��� ��� �6���	�������� ������ ���� 	�� ��
����� ���	��� ��6� ������#� F����� ����
��	"���	���	���=5���	#�*/)������������������
	�������

�����
�������������6���	��������������	�
���������������������������	��	�������
����������������	��
	�����������������
��������������������3��������	���������#�'����
��"��������	���	��	���=5���	#�*/,���

��	��
��"�����������
��������	��	�����������
��	����	�������
���	��	������	���	��
�3������#�

�

9��J�����

�������=5� ���������=5���	#�*/+������������	
��	%����	��������
�	&���	'(��	��	��������	��������
�#��=5���	#�*/+��
�������"���	���������������"������	������������������������,*���

����������������	��������	���	�������	�������������6���	������	��
�
����"�����#�������	�������
��������������	��
��������	����������	�������������	����������������	���������	�����	��	��	
����������
������
	����
	��������
	����#�'����
��"��������	���	��	���=5���	#�*/+���

��	����"�����������
��������	��	�����������
��	����	�������
���
	��	������	���	��
�3������#�
 
9�� $��	���� �

��� ���� =5� � ������� �=5�� �	#� */0������������	 
��	 %
�����	  ��������	 ������������	 )	 ��	 ��
���
��	 �
	  ��!	
����
�
���	 *�+	 ,-	 ���	 "��	 ���	  ��!	 ���
���
������	 *�+	 .�� ������ ������� �

� ��������� �	�������	��� ��"	
"���� ��������
�
���������	�����6����������
���������
����������	�������	�������	���	���=5���	#�*/*��!����
��	%�����������+��%����������������3������
����� �

� ��3������	��� 	�� ��������
� ���������	��� ���������� ���� ��������	�� 	�� �� ���������� ���
������ ��3������	��� 	�� ����� 	�� �� ��������
�
���������	������������������������	��	�������������������������	�������	��������	�������������=5���	#�*/*�����������
������

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM17



18

������������	
���
�����	��
	��������	��	���������	���
�����	
��
	���
���	��	����������%	#�� ��$���

�

�

��������
������	�������	��������	�������������=5���	#�*/�#���=5���	#�*/0����	"����������3������	�����	��������	���	���=5��
�	#� 0�������������	 
��	%
�����	��/���������	 �
	!��0���	 ��	$���
�	 ������������+� � �=5���	#�*/0��
�	� ��������=5���	#�*//� �	�
���
���� ��� ���� ��	��� 
	��&����� ����	���� ��
���	������ ��������
��� 	�� ��������
� ���������	��#� � �=5�� �	#� */0� ���� �������"�� ��	��
������������������	��������	�������	����������������
�����������#�

�

9������������

�������=5� ���������=5���	#�*/-������������	
��	����0�!��
�	%���
�������	)	$���������	���	���������
	)	��	
��
���
��	 �
	  ��!	 ����
�
��	 *�+	 "-#+� � %���� ���������� ������� =5� � ���������� �	#� *�,�� ����������	 
��	 ����0�!��
�	
%���
����������	���	"�����
�������"������	���	����������	���	����"	
���������������	����������"�
�������������	��	�����	��������	��
��	�!&���������
	�����	��������	�#��9��������	���������������������������������
	�������3����������	������������*�,��	���3�����
��	�����������
	����������	��������
���������������������
��������������	�����������	��	�����	��������	����	�!&���������
	����
�	��������	�����������������	����������	�������	�����	���������
��#��%����	��������	��������������������������"�����������,*��
�

�� ���� ���� ���
����� ���� ��3������ ����
	����� ��� ���� �		��	���� �	� ���� ��������
�#� �%����	������ ���� �	�� �
������ ���� ����� "�
���
����������	����	�!&�������	��������	������������	���	��	���������������������	��������	��������������
��	����	�#�

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM18



19

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM19



20

�������	-��.���	�������%	���/	
	

���"����� ��	-����#�	�0�� "	
	


�#�!,��	12%	3443	���	3442	
�

� � �

�� �

*�
� � � � 5������ � � �
� � � �
���������������	�����!�� (� ��+,,�1*/� +�*�1�1�
=�����
��������	
�� � ��*�))0�


� � � &� �
� � � �

� ���������������3��"�
����� � /�*1
�1*/� +�*�1�1�
� � � �
9�������&�����������	����� � � &� )

�


�
9�"��������������������"��
��
�&�	�&��
��� � */�00��*+-� -��1
�),��
$�������"��������� � 0-
�0)
� ///�,)
�
�	������
�&�	�&��
�� � ,�+0
�1,1� ,�
)1�1,+�
�	���������� � /1�
+)�-

� ,��)++�
�+�
8�������������3�������������� � ��0)��-/+� ��0-*�0�-�
5���������������������"��
������	������������ � �����/+,�/-*� �����/�-�*1+�
� � � �
� %	��
�������� (� 0)�+1+�-1-� /-�+1��+10�

� � � �
�����������������������������������������������������������
����������������	
������43����� � � �

� � � �
���	������� � � �
� ������� (� )�1/-�1,)� ��
0+�/--�
� 7	�������!��������$'����	����� � �,�-+-�,)/� */�,,*�/))�
� ��"����� � +/,�1*1� ,-*�1))�
� %���� � *1�+/
�1+0� *,�,-
�-+/�
� %����	"���(*

�


� � *)�-/)�+*+� ��1�,
0��)��
� � � �
� � � � %	��
����	����� +)�1/0�01*� ,1�/0-�
*/�
� � � �
=�����
����������������� � � &� +*-�


�
5���������������������
������	�����
����
������ � �����0*��/*)� ������-��,,*�
� � � �
� � � %	��
�
����
������ � ++�++
��
+� /
�,0-�,/)�
� � � �
�	���������������	������������I��	���1� � � �
� � � �
������	
�������3������� � � �
� 8�����������	�!��(#
*�����"�
��<�*
�


�


�������� � � �
� � � ����	��C��<��	�������������������	����������� � &� &�
� � �	��	����	�!������"�
���(#
*<�*
�


�


������������	��C��<� � � �
� � � 1/-��-*�������������������	����������� � 1�/-,� 1�/-,�
� � 5�����	��
�����&���������
� � -�0�/�,++� -�0�/�,++�
� � ?�����������������A������
������������B� � 0*�)0,� A///�,+
B�
� 5�����
�����	������	���������"�����	��� � ������,*��0
� ��������/�-+,�
� � � �
� � � � %	��
�������	
�������3����� � ��1�
,+�+1�� ��-�,*/�,)��
� � � �
� � � � %	��
�
����
����������������	
�������3����� (� 0)�+1+�-1-� /-�+1��+10�
� � � �
�
�
�
�������	����������	�����	��	��	
���������������
�����������#�

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM20



21

�������	-��.���	�������%	���/	
	

���"����� ��	� � �!�� "	�&	�'��� ���"	
	

���	 0�	����"	�����	
�#�!,��	12%	3443%	3442	���	3444	
	

	 � �

�� �

*� �


�
� � 	 	 	
9�����������	���� � 	 	 	
� �	�������������	��
	���� (� ,�*�
�
11� ��*���,�-� )/1�*-+�
� 9�"������������������� � +)0�0
+� ,/-�0�1� ��-��1+�
� =�����
��������	
�� � �-�)*,� +-�-/-� */0�*-
�
� 9�������&�����������	����� � �������)�*0-� ������,���*� � � &� �
� � � � �
� � � %	��
�������������	��� � ,�-**�/1+� ��)+,�*�+� 1�/�++��
� � � � �
9���������6������� � � � �
� ���	����� � *�/+��,+,� *��)+�,+)� �)/�--��
� $����� � �������/�*-1� ���������*+)� ����,�/10�
� � � � �
� � � %	��
�����������6������ � *�/++�))�� *��)-�),
� �)-�,01�
� � � � �
� � � ����������������	���� � ��,//�1//� *�,
/�)1+� +++��-,�
� � � � �
8�	"���	���	��
	���
	������ � ����,���

� ����+)�-

� *+)�0

�
� � � � �
� � � ����������������	�����������	"���	���	��
	���
	����� � ��**��0//� *�
,-�01+� )

�)-,�
� � � � �
$��������	���� � 	 	 	
� ���"������������	�����	�������	����� � *+,�

1� 0+��-+� ���1++�
� ?���������
��	�������	��������	������� � ,
/�
+
� �1
��,/� +-�*-+�
� H����	����
��	������������� � ,,�0--� &� &�
� $��������	��� � �������+�*0�� ������*�/
-� �����)�
1,�
� � � � �
� � � %	��
�	��������	��� � ���)
0�
�1� ���,-0�1�-� ��1+��/)�
� � � � �
$������6�������� � 	 	 	
� ��
�������������
	������������� � 1-*�+*)� 0*/�,-+� /10�/*+�
� $��������������3�������� � ��+�)1
� *10�,--� **/�,
*�
� $�����	��������� � ���+�0�)*+� ���/+,��*�� ,)0�,--�
� � � � �
� � � %	��
�	������6������� � *�-,)�0�*� *�,0/�1-+� 1+1�*
)�
� � � � �
� � � 4��������A
	��B����	������	�����6���� � 0-/�
)�� )*�0,-� A,0���00B�
� � � � �
� � � 9��	�����6��6������A�������B� � ����+-�**1� �����*,�+,)� A*�,�
1/B�
� � � � �
� � � �������������A
	��B� (� ���)*)�1,,� �����,-�*
,� A�/1�*-,B�
� � 	 	 	
� � �  �����������
��������������A
	��B����������� (� �����������#)/� �����������#
/� ������A#�+B�
� � � � �
�
�
�
�
�
�
�������	����������	�����	��	��	
���������������
�����������#�

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM21



22

�������	-��.���	�������%	���/	
	

���"����� ��	� � �!�� "	�&	��!'��0��"�+�	��#�!�	5��""6	
	

���	 0�	����"	�����	
�#�!,��	12%	3443%	3442	���	3444	
�
� � �

�� �

*� �


�
� � � � �
�������������A
	��B� (� )*)�1,,� ,-�*
,� A�/1�*-,B�
� � � � �
$������	���������"�����	��������	����6�� � � � �
� F����
�C���������	����"������������������� � � � �
� � �"��
��
�&�	�&��
�������������������������	�������	�� � � �
� � ��6�	��(**1��-1��(*,��
,�����(*,�0�0����������"�
�� � ��-�0
0� �)�+,*� �+�+/��
� ?��
����������	����;���������	�����������
������������ � � � �
� � ��������������	����6�	��(**�/--�����

�� � A���,

B� � � &� � � � &� �
� � � � �
� � � � %	��
�	������	���������"�����	��������	����6� � �
+�/
0� �)�+,*� �+�+/��
� � � � �
� � � � �	���������"�����	���A
	��B�� (� 0���,/
� +,�0,/� A����)/*B�
� � � � �
� � � � �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�������	����������	�����	��	��	
���������������
�����������#�
�

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM22



23

��������	-��.���	�������%	���/	
	

���"����� ��	� � �!�� "	�&	�0����"	��	�0���0�����"�	�7$� *	
	

���	 0�	����"	�����	
�#�!,��	12%	3443%	3442	���	3444	
�

� � � ?�������� 5�����
����� �
� � 5�����	��
� 4�������� $����� �
� �	��	�� 8���&��� A5�����
����� �	���������"�� �
� ��	�!� ������
� �������������B� � 9��	���A�	��B� %	��
�

	 	 	 	 	 	
 �
���������������,*��*111� (�����1�/-,� -�00-�+1
� A�,,��-
B� A�0�/*
B� -�)�0�/-,�
� � � � � �
�	���	���	��	����	�!���������� � � &� A)/�,�/B� &� � &� A)/�,�/B�
	 	 	 	 	 	
���������������
�C���
	��� � � � � �
�� 	��������������"��
��
�&�	�&� � � � � �
�� ��
�������	����6� � &� � &� &� �+�+/�� �+�+/��
� � � � � �
����
	��� � � &� � � � &� � A�/1�*-,B� � � &� � ��A�/1�*-,B�
� � � � � �
 �
���������������,*���


� 1�/-,� -�0�/�,++� A/-��/+,B� A0+-B� -��)
�+*-�

	 	 	 	 	 	
���������������
�C���
	��� � � � � �
� 	��������������"��
��
�&�	�&� � � � � �
� ��
�������	����6� � &� � &� &� �)�+,*� �)�+,*�

� � � � � �
������������� � � &� � � � &� � ��,-�*
,� � � &� � �����,-�*
,�

� � � � � �
 �
���������������,*���

*� 1�/-,� -�0�/�,++� A///�,+
B� �/�-+,� -�,*/�,)��

	 	 	 	 	 	
���������������
�C�������� � � � � �
� 	��������������"��
��
�&�	�&� � � � � �
�� ��
�������	����6� � &� � &� &� �
+�/
0� �
+�/
0�
� � � � � �
������������� � � &� � � � &� � )*)�1,,� � � &� � ���)*)�1,,�

	 	 	 	 	 	
 �
���������������,*���

�� (�����1�/-,� -�0�/�,++� ��0*�)0,� �,*��0
� 1�
,+�+1��

	 � � � � �
	 � � � � �

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�������	����������	�����	��	��	
���������������
�����������#�

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM23



24

�������	-��.���	�������%	���/	
	

���"����� ��	� � �!�� "	�&	��"0	����"	
	

���	 0�	����"	�����	
�#�!,��	12%	3443%	3442	���	3444	
	

� �

�� �

*� �


�
������
	�����	��	�������������"������� � � �
�������������A
	��B� (������)*)�1,,� ,-�*
,� A�/1�*-,B�
5�;����������	����	���
���������������A
	��B��	������ � � �
�������	"�����A����B����	�������������"������� � � �
����������	�����	���C���	�������������	�� 0,�+
*� *
*�+*,� A+/�
�)B�
8�	"���	���	��
	���
	����� �,���

� �+)�-

� *+)�0

�
8�	"���	���	��������������	�����6���A�������B� � &� A*��1/B� A*,
�
0+B�
H����	����
��	��������������"��
��
�&�	�&��
�� A,,�0--B� &� �
���������������	��
	������
�&�	�&��
�� A�-�)1*�,,�B� A�
�/00�+
*B� A,�-)*��0-B�
8�	��������	����
��	��
	������
�&�	�&��
�� �0�1-
�,�1� *0�-*1�,)0� ,�//1�)-0�
����������	����������������	�����
����
������ ������--�,/-� ������A0,�/1,B� �������0*�/�)�
� � � �
� � � �����������	"�����A����B����	�������������"������ �����/+)��1*� �A��,�0�)*)B� ���A+
0�-)
B�
� � � �

������
	�����	����"�����������"������� � � �
����������������������&�����������	����� )

�


� A)

�


B� � &�
8�	��������	����

�����������������	����"������������������� � � �
�"��
��
�&�	�&��
�� -��)*�//1� ,�101�),0� �
�
//�1,1�

8�	��������	����
���	����"��������������������"��
��
�&�	�&��
�� 0/
�+�)� &� � &�
8���������	����"��������������������"��
��
�&�	�&��
�� A*)�
+/�-)0B� A1��-
�,-+B� A*+��-)�/+/B�
8���������	��	�������"��������� A,,+�/

B� A*�)�-
�B� A,*-�)/-B�
��������������
	���� A*+�0,*�10/B� A*1�/�,�
))B� A*,�)0/�/0�B�
8��������	����������������3�������� ����A*
+�1�+B� ����A/+*�1
/B� �A*�)�-�,*,B�

� � �
� � � � �������������������"�����������"������ A���0/-�
-,B� A�)�-**�+*
B� A**�++*�-)-B�
� � � �
������
	�����	����������������"�������� � � �
�����������������	����� �+�/+1�000� �,�
*+��/0� *+�/+*�0+0�
?���������	���	��	������ � &� � &� A*

B�
��������������������
����������������� A+*-�


B� +*-�


� &�
�	����	���	��	����	�!���������� � � &� � � � &� � �����A)/�,�/B�

� � � �
� � � � �����������	"����������������������"������ �)�-)*�000� �,�+,/��/0� �*+�/
0�,/,�
� � � �
�����������������������������3��"�
����� ,�)+-�1-)� A/�)
/�-0-B� /�*,0�+,)�
���������������3��"�
������������������	������� �������+�*�1�1� ���)�*�+�-
0� ������1-1�*0��
���������������3��"�
������������	������� (����/�*1
�1*/� ������+�*�1�1� ���)�*�+�-
0�
� � � �
����
������
�������
��	���	��������"������������������������� � � �
� ����"�������	���������	�����������������
�C�������G
	��� � � �
� 	����"��������������������"��
��
�&�	�&��
�������	����6� (��������
+�/
0� �)�+,*� �+�+/��
� � � �
����
������
�����
	������	��������
	�����	�����	��� � � �
� ���������������������������	����������� (����*�,/���,�� *��*-�)*0� ***�1�/�
� ���������������������������	�����	�����6��� (���������,/�
�/� � &� � &�
�
�
�
�
�
�������	����������	�����	��	��	
���������������
�����������#�

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM24



25

�������	-��.���	�������%	���/	
	

�� �"	 �	���"����� ��	�����#���	� � �!�� "	
	
526	 �$!!��*	�&	�����&�#�� 	�##�$� ���	����#��"�

 �����	��8���������	�������������	��$������	���
%��� �	��	
������� ��������
� ����������� ���
���� ���� ���	����� 	���	����
� ��!�����	������� 9��#� A���� D�	�����EB� ���� ����
��	

��	������������������	��	����������	��
� ��!�A����D ��!EB#�5

�������������������	���������	������������������	���
��"��������
�������������	��	
�����	�#�
�
%��� ��!��	�����������������	��7���*
���


���	����������	���������!��������������	������$������	�������	����	

���	��
���� ��������� A���� D$��EB#� %���  ��!� ��� �������
�� ����
����� ��� ����$��� ���� ������	��� ����	���� �6�������	��� ��� �����
����
��	���������#�%����	�������������
������������=�����
�?����"�� ��!������
�	�������;�����	�����	�����6�������	��#�
%��� ��!� ��	"����� �� ��

� ������ 	�� �	�������
� ���� �	������� ���!���� ���"����� ���	���	��� ���� ����	����	����� ����� ���
�	�������	
���#�
�
%������	��������������
����	

	������������	�������������� ��!��������������	���	�����
������������������
�����	��	���
��������	��������������
���������

������������������F�������������	��5�������ADH558EB����������������
������������������
���!���� ��������#� 9�� ���������� ���� ��������
� ����������� ��� �	��	������ ����� H558�� ����������� ��� ��3������ �	� ��!��
���������� ���� ��������	��� ����� ������� ���� ���	����� ��	����� ��� ���� ��������
� ����������#� 5����
� ����
��� �	�
�� �������
�����������
����	�����������������#�7������
������������	��	���	��������!�����������������������������
��
�����������
���	�
���������������������������������������
��������������	��
��������	�����������������	��	�������

	�������	��
	���
	����������
"�
����	��	�����
����������3����������	������	�������	�����
����	���	���
	�����	��
	���������"�
����	���

	����������	�������
������������
�C���	��	�������������6�������������������������	�����������6��
�����	��#�
�
��������������43��"�
�����
������3��"�
����� ���
���� ��	��������� ��	�����!��� ��������&������������������	�������������!�� ���� ������
� �������	
�#�
H�����

���������
������������	
���	��	��&��������	��#���
�
9�"�������������������
%����	�������
��������� ���� ����������� ���	���	�� ������ �����	������ ��������� �"��
��
�&�	�&��
��� 	����
�&�	&��������#�%�������
����������������	�����������
����������

���	����������	���	����

�������������������������#�>�
�&�	&������������������������
��	��� ����������� �	�� ������ ���� �	������ ���� ���� ���
���� ���� ������� �	� �	
�� ����
���������#�5

� ����������� �	�� ���
����� ���
�������� 	�� ��
�&�	&��������� ���� �
��������� ��� �"��
��
�&�	�&��
�#� 5�� ��������� ,*�� �

�� ���� �

*�� �

� ����������� �����
�
�������������"��
��
�&�	�&��
�#�
�
%������� ���� �"��
��
�&�	�&��
�� ����������� ���� ���	����� ��� ����� "�
��#� >�
�&�	&��������� ����������� ���� ���	����� ��� �	����
��;�������	��������	���C���	��	���������	��	�����������	������	����#�F����
�C�������������
	�����	�������������������������
���	���C��������������#�F����
�C����	
���������������
	����������	��������
�������6���������	��������������"��
��
�&�	�&��
������
�6�
����� ��	�� ��������� ���� ���� ���	����� ��� �� ��������� �	��	����� 	�� ������	
������ �3����� ����
� ���
�C��#� %��������� 	��
������������������������	������������	�������������"�
���������������	����������#�
�
5����
���� ��� �������!���"�
���	�������"��
��
�&�	�&��
��	����
�&�	&��������������������
	���	������������������	����������
����	�����������������	�������������������
�������������	����������	��������������#�
�
8�������� ���� ����	����� ���� ��	���C��� 	�� ��������� 	"��� ���� 
���� 	�� ���� ��
����� ����������� ��� ��;��������� �	� ���� ���
�#�
?��
�C�������������
	������	��������������
�������������"��
��
�&�	�&��
��������
�&�	&����������������
�������������������������
����"����������������������������������	������	���	�������������������	���	��������������	
�#�
�
$�����9�"���������
$�������"������������
�����3����������������������	������
������������
�������"�
��#��%�������"�������������������������	��#��
%��� ��!�����������������������	��������3�������	�	�������������	�!���"����������������=�����
�>	����	��� ��!�	��5�
�����
��������=�����
�?����"�� ��!#��%�����	�!����������

���
�������������������	��	��������	�����������������	��#���	�������
���!����6������	��������	�!�������������	��3�	�������!��������#��>	��"������������	��	����������	�!����������	����

����������
����"�
��#�
�
 

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM25



26

�������	-��.���	�������%	���/	
	

�� �"	 �	���"����� ��	�����#���	� � �!�� "%	#�� ��$���
�
526	 �$!!��*	�&	�����&�#�� 	�##�$� ���	����#��"%	#�� ��$���
� �	����>�
�&�	�&��
��

�	����	������������������������	����
������������	���������!����������������������
	����	�������������	���	�����!���"�
��#�
%�����	��������������	����6���������!���"�
���������	�������	�������"�
����	���

	�����#�������������������������"�
����	��
�

	���������� ���
�������� ���������������	��	��������������������������	����������������������	�����#�%����	����������
���	������	�"�
����	���

	��������
������	�����
	������
�&�	�&��
������������	�������	6����������!���"�
��#��
� �
�	��������5

	�������	���	����	�����
�	��������������������������
���	����	����������������	�������

	�������	��
	���
	����#� �9��������	��
	���������
��
��������
��������������
���������������	��	�����
����
������	��������������
���	����	����������#���	���	��������	�������	���������
����� ���� ������� 
	��� 	��������	�� �	���� ���� ��������� ���� ��	���C��� 	"��� ���� �	��������
� 
���� 	�� ���� ��
����� 
	��� 	��
�	������������������;��������	��������
�����
	������
��#�
�
5�
	�������	������������������������������	�������������	�����	�������"��������������	���
��������

���	������������	������
�	� ���� �	��������
� ������ 	�� ���� 
	��� ������������

� �	����� �	

�����#� 9�������� 
	���� �������������������	�� ������������
"�
���	���6��������������������
	�������	�������������
	������������"�����������������	���������
	�����	����"��
�����!����������
	��������������"�
���	�������	

�����
�	������
	����������
	�������	

�����
����������#�5�����
�	������������������	��������	����

	��� ����� ����������� ��
��"���� ������ �	���������� ��	�	���� ���� ��������� �	�����	��� ���� �	

����	�� ���	���� ����� ����
�	��	��������������
��	�����	����������������	

����	��	���������������	�����
#��'���������
��������	

������
����	��������������

	�������������
��������	�������	

��	��������

����

����������������������
�����	���������
#�
�
%��� �

	������ �	�� 
	��� 
	����� ��� �����
������ ���	��������	"���	�� �	�� 
	��� 
	����� �������� �	��6�����#��	����������������
�������� ���� �

	������ �	�� 
	��� 
	��������������������� ��
��"��� ����� ���� �	

������
���� 	�� ���� ��������
� ��� ��
�!�
�#�%���
�

	����������������������	����������������������������;�����������

�������3������	����	�����	���
��
	�����	���6�������

	����������������	������	

�����
�#�
�
7������������;������������������������������3�����	�������

	���������������	���"�
����	���	�������	

������
����	��
	���#�
%������"�
����	��� ��!�� ���	��	���������	�����������	��������������������������������"	
����	������
	����	���	
�	����������
��	�	�����	�����	������������������������	��	���������
�����	������	"���

��	���	
�	�3��
����������"����	�������������	�
���

	���#��9���������������������3�����	�������

	�������	��
	���
	����������������������	�����������������	�������������	���
	����������	���
������	�������

	�����#�%�������	�����������
���������!�����	��A�������������
��
����������	����
	��������
����
��	����
����������	��B������	����
�������&	������	������	���	����������	�����������������
����������	���������	������
	���
�������� ������#� %��� �	�������	�� 	�� ������ ����
��� ���� �	������� 3������
�� �	� ���� ���	����� �

	������ �	�� 
	��� 
	����� �	��
����	���
�����������������
�������������������;��������������������	�������������������	"���	���	��
	���
	����#�7����������
���������6�����
�
	�����"������	������	����

����������	��	�	����������������
�
	������������������������	"����������	��
�
���
���������������������������3�����	�������

	�����������������������	"���	����	������������
	���
	����#�
�
7���������� ��
��"��� ����� ���� �

	������ �	�� 
	��� 
	����� ��� ���3����#�'��
������������� ����� �"��
��
�� ���	�����	�� �	�
���	���C��
	�����	��
	������������������	����	������

	�����������������������������	���������������	�	�����	�����	��#�9��
������	��� "���	��� ����
��	��� ���������� ��� ��� �������
� ����� 	�� ������ �6�������	�� ��	������ ����	����

�� ��"���� ����  ��!���
�

	�������	��
	���
	����#���������������������3��������� ��!��	����	���C��������	����	������

	������������	��;���������
�����������������	���	������������#�
�
�	�&����	������5������
�	���� ���� �
����� ��� �� �	�&������
� ������� ������ ��� ���� 	����	�� 	�� ������������ ���� �	

����	�� 	�� ������	��
� ��������� ���
3�����	���
�#� � %����������� �	� ��������� ��� ��!��� ���	� ���	��� ��
���� �����"��� ��� ����� 	�� ����
� ����� ����� ��� ���� �	��	����
���	����������������
�����	�������������
�������������#�
�

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM26



27

�������	-��.���	�������%	���/	
	

�� �"	 �	���"����� ��	�����#���	� � �!�� "%	#�� ��$���
�
526	 �$!!��*	�&	�����&�#�� 	�##�$� ���	����#��"%	#�� ��$��	

8������������43��������
8�������������3�����������������������	���
����������
���������������	�#������������	�������	"�����������������������&
����
����	��	"����������������������
�
�"���	������������#���	��������������	�������������������������������6��������������
�#�
�
����������	���6����������	�������������������������&
��������	��	"��������	

	��������������������
�
�"����
�
�  ��
�������������	"������� *
�&�/
�������
� =��������������3�������� ��,�&�*
�������
�
9��	���%�6���
��������� ��6� ������� ���� 
����
������ ���� ���	���C��� �	�� ���� ������� ��6� �	���3������� ����������
�� �	��������������������� ����
��������
����������������������	�����	���6������������������
����
������������������������"����6�����������	���������
	�������
��6� ������� ������	������#� ��������� ��6� ������� ���� 
����
������ ���� ��������� ������ �������� ��6� ������ �6������� �	� ���
�� �	�
��6��
�� ���	��� ��� ���������� ��������� ��	��� ����	����������������������6������� �	���� ���	"�����	�� ����
��#�%����������	��
�����������6������������
����
������	����������������6�������������	���C���������	��������������	����������
�������������������
����#�
�
9�������"�����������������6��	���3�������	����������������������������������
����	����������������������6�������	�������������
���� 
����
������ ����
��� ��� ��������� ��6� �������� ��� �"�
����	�� 	�� ���� ��	����
���� 	�� ������ ��
�� �	� ���
�C�� ���� ������� ���������
�����������������������������3�����#�5�"�
����	���

	�����������	"������	�������	���	��	�����������������6��������������� ���
�	���
�!�
��������	��������	����	���	��	���

�	�����������������6���������

��	��������
�C��#�9�������������������
�C���
����	��
������������� ��6���������������������	�������� ����������
�����"����
��	����������� ��6� 
����
���������	;������������� ��6��
��
���	����������6��
�����������������#�
�

� ��	�!& ������	��������	��
5�����������,*���

��������	��������	��	�����	�!&�������	��������	���
��������������������������	�����

������	���**#��
%����	���������	������	���������
�����������������	�����	�������������������������
���	��5��	�������8������
��� 	����
AD58 EB�$����	���	#��)������������	
��	����0	����
�	��	'����1

���������
�����9�����������	��#���	���	�!&���������
	����
�	��������	���	���������
���������������������������

�	���	�������������������	����
������������6��������������3��
��	�����
���!���"�
���	�����������
������	��	����	�!�	�����������	�������#��%����	

	��������
���

��������������������	���������������
A
	��B� ���� ��������� A
	��B� ���� ������ ��� ���� �	������ ���� ���
���� ���� ����� "�
��� ���	�����	�� ��	"���	��� 	�� ���������� 	��
=�������
�5��	�����������������AD�=5�EB��	#�*�,������������	
��	����0�!��
�	%���
��������� �	���	�!&���������
	����
�	��������	���	���������������������������,*���

����

*������


#���

�
� � � � ���������,*�� �
� � �

�� �

*� �


�
� � � �������������A
	��B�������	����� (� )*)�1,,� ,-�*
,� A�/1�*-,B�
� � � � �
� � � ��������%	��
���	�!&���������
	�����	��������	��� � � � �
� � � �6���������������������������&"�
�������������	�� � � � �
� � � �	���

�������� � A//�*1�B� A�1�-,1B� A),�,01B�
� � � � �
� � � 8�	��	�����������������A
	��B� (� /0*�0/*� ��-��+/� A,
��)+�B�

� � �  �����������
��������������A
	��B������������ � � � �
� � � � �

� � � 5�����	����� (� ��������#)/� ������#
/� �������A#�+B�
� � � � �

� � � 8�	��	���� (� ��������#)
� ������#
*� �������A#,�B�
�

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM27



28

�������	-��.���	�������%	���/	
	

�� �"	 �	���"����� ��	�����#���	� � �!�� "%	#�� ��$���
�
526	 �$!!��*	�&	�����&�#�� 	�##�$� ���	����#��"%	#�� ��$���

����4��������8����	��	��������
%����	�����������3�������	����	�����������������	��	���������������������	���������
���"����������	���	������
��	��	��
��	�!� ���������� ��	�� ������������ ����� ��� 	���	���� �	�"�����
�� ����������� ���� ��������� 	�� ���� ����� 	�� ���� ����������� 	��
	������	��#� � �������������������	��	������������������	����������������"�������������	���	��	���������	�����������
���������������	�������������1/-��-*�����

����

*������


�����
��������������	���	������
��	��	���������	�����������
���������������	���������
����������
�����������������������#��5�����	��

��������	��������������	���
��������	�������������
�����	�������	��	���	���D������������������������E�����D��
�����������������������E#��=	���

�����������������������	������
�
�������	��	�����������	���	����	�
�����������
���"�������������	�������	�����������#� �5�����
���"���	������
��	��	���������
�	��
���-��/*)�������������,*���

�������

*#�

	
?������5��	�������8�	�	����������
9��J�����

*������=�������
�5��	����������������� 	����AD=5� EB���������=5���	#�*/,������������	
��	���
�	�
���
�
��	
�����������#��%����������������3�������	���������	����	������������"�
���	����������������������	�
�����	�������
����
�����������
����	�����������������������
���
�	�
�����	�����	���������������������������	��������
��
	��&
�"�������������������
����	������
��3������	����	��������	�����"�
	���������G	���	���
�����	��������#��5��	�����	������������A���������������������	"�������

����	�� ���������B�������
�	���� ���	����#� �%�����	"���	���	���=5���	#�*/,��������	�������� �����	������	��J�������*��
�

,�������	��������	����������
��	����	����������
���	��	������	��#�
�
9��5�������

*������=5� ���������=5���	#�*//������������	
��	��
	�������
��	��	��������	�
	��������
�	���
����������
��������������	����	�	�������������	������������ �����������	������	��
�	�� 
	��&
�"���������#� �%������������������
������
����	�	
	������	�����������������������	��
	��&
�"��������������
��������������	��������	����	�������
��	�����	����������#��
%�����	���	��	���������������������	��������	��������������
��	����	��	�������	�����#�
�
9�� 5���
� �

��� ���� =5� � ������� �=5�� �	#� */)���
��������	 �
	  ��!	 ����
�
���	 ��	 ���	 ���	 ���	 ��
���
��	 �
	  ��!	
����
�
��	 *�+	 "#�	 ���	 $
�������	 %���
������#� %���� ���������� ��������� �=5���	#� /���
�������	2����	 ���	 ����
�	 
���	
'(���������
���	�
	�
���������=5���	#�+/�'(���������
���	�
	�
��	3��
	��	�����
1	���0���� ���	�
/���
�
���+� �%����
���������� �
�	� ��������� �=5�� �	#� //������������	 
��	 ���������
	 ���
��	 ��	3����	��������� ���� ������� �=5���	#� *,��
����������	 
��	�
��
�+� �%��������������������3����������������
	�������	���6�������������	������� �	�����
���������������
�6���	�������������	�
����������������������������	��58 �$����	���	#�,
���
�������	��
	�
�����	�
	��
���������
�������	��
	
'


���	 �
	 ��������	 �
	 �	 �
��
��	 �
	 !����
���	 ���	 '(����������1�	 4������	 ���	 ��
�
/�
���1	 ���������	 '�
���	 ���	
$���������������������

����������������������	�����������������	������������������������	������	�����	����	������������������
�
	�������3�����	��������������������������	���
����������	����������6���	������������#��%�����	���	��	��������	"���	���	���=5��
�	#�*/)������	��������	�������	����������������
��	����	��	������
���	��	������	��#�
�
9��J�����

��� ����=5� ���������=5���	#�*/+������������	 
��	%����	��������
�	&���	'(��	��	��������	��������
���������
���������� ��������
� ���	������� ���� ���	������ �	�� �	���� ���	������������ �6��� 	�� ����	��
� ����"������ ���� ��

������ 4��������
9������ %��!� =	���� A49%=B� 9������	#� 1/&�����������1	 �
���������	 
��	 %
�����	 '����1

	 $
���������	!
�

���	 ���	���
�	
%����	��	'(��	��	�������1	5���������	%
�����	%����	������
�	��	�	�
�����������6+��%�����������������
�����	��	�������	�������
���������������6�������"������������3��������
����
�����	�����	������	����������������6���	������	��
�����"�����	����	���C�������
���������������

��������������"�
��������������	���������������
����
���������������#��5�
����
�����	�����	������	���������������
�6���	������	��
�����"���������������������������������	��	����
����
����������#��%�����	"���	���	����������������������������"��
�	���6���	������	��
�����"����������������������������������������,*���

�#��%�����	"���	���	������������������������	��������
�����	������	��J�������*���

,�������	��������	����������
��	����	��	������
���	��	������	�#�
�
9��$��	�����

�������=5� ���������=5���	#�*/0����/��������	�
	%
�����	 ��������	������������	)	��	��
���
��	�
	 ��!	
����
�
���	*�+	 ,-	 ���	 "��	 ���	 ��!	 ���
���
������	*�+	 .�������� ������� �

� ��������� �	�������	��� ��"	
"���� ��������
�
���������	�����6����������
���������
����������	�������	�������	���	���=5���	#�*/*��!����
��	%�����������+��%��������������
��3������������

���3������	���	����������
����������	�������������������������	��	�����������������
��������3������	���	�������	����
��������
����������	������������������������	��	�������������������������	�������	��������	�������������=5���	#�*/*���������
��
����� ��������
������	�������	�� ������	�������������=5���	#�*/�#� ��=5���	#�*/0����	"����������3������	�����	������
��	���	���=5���	#�0�������������	
��	%
�����	��/���������	�
	!��0���	��	$���
�	������������+���=5���	#�*/0��
�	��������
�=5���	#�*//��	����
�������������	���
	��&���������	������
���	��������������
���	����������
����������	��#���=5���	#�*/0�
�����������"����	��������������������	��������	�������	����������������
�����������#�
�

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM28



29

�������	-��.���	�������%	���/	
	

�� �"	 �	���"����� ��	�����#���	� � �!�� "%	#�� ��$���
�
526	 �$!!��*	�&	�����&�#�� 	�##�$� ���	����#��"%	#�� ��$���

?������5��	�������8�	�	������������	��������
�� 9�� ��������� �

��� ���� =5� � ������� �=5�� �	#� */-�� ����������	 
��	 ����0�!��
�	 %���
�������	 )	 $���������	 ���	

���������
	)	��	��
���
��	�
	 ��!	����
�
��	*�+	"-#+��%���������������������=5� ������������	#�*�,������������	
��	
����0�!��
�	 %���
��������� �	� ��	"���� �
�������"������	��� 	�� ��������	�� �	�� �� "	
������� ������� �	� ���� ����� "�
��� ������
����	�� 	�� ���	������� �	�� ��	�!&������ ���
	���� �	��������	�#� � 9�� ������	��� ����� ���������� ������� ���� ����
	�����
��3����������	�������������	#�*�,��	���3�������	�����������
	����������	��������
���������������������
��������������	���
��������	��	�����	��������	����	�!&���������
	�����	��������	�����������������	�� ��������	�������	�����	���������
��#��
%����	��������	��������������������������"�����������,*���

�������������
�����������3����������
	�������������		��	����
�	�������������
�#��%����	�����������	���
���������������"�
�������������	����	�!&�������	��������	������������	���	��	��
�������������������	��������	��������������
��	����	�#�
�
$��������	����������������� �������"��������������	����	�	������� ����=5� �	��	��������������&���������	�����������	��	��
��3�������	���	������
��������������������	���6��������	���"�����������
��������	�������	��	
���������������
��������������	��
��	���	�#�
�
�	���������	���	���������?��!�
%����	������� ���	���� ���� ��������������!��� 
	���� �	� ����"����
�� ���� ����������� ��� ���� ��	���� ����	����	�������	����
���	
�����	��"���	�������	��
������	�������
�����	���#��%����	��������������"���������
	����	���	
�	����������	��	������
���
�����	�������������
	��������	��������������	�����������������	�	��������	�#�
�
?��
����������	���
�����������
����������	�����"�������������	������

*������


���������
�������������	��	��	���������
����������	���������	��
�

�#�
�

536	 ��" ��# ���"	��	��"0	���	
$�	���!	-���"	
	 %��� ��!� ��� ��3������ �	���������� �"������ �����"�� ��
������� �	���������� ���
���������������������������� �	� ���� "���	���

������	�����	�������������������� ��!�	��	�����	�������������=�����
�?����"�� ��!#��5�����������,*���

�������

*��������
��3�����������"���������������"��
������#�

�
516	 ��+�" !�� 	��#$�� ��"�

9�"��������������������"��
��
�&�	�&��
��������������,*���

�������

*���������	

	����
�
� ����������������������������������������������,*���

�� ��
� � H�	��� H�	��� 4���������
� 5�	���C��� F����
�C��� F����
�C��� =����
� �	��� H����� �	����� :�
���
� � � � �
F#�#�H	"����������������� (���0�)*+�)+0�� *0)�


� � &� 0�+1*�)+0�
��������	�����������������
�� *

�


� *-,� � &� *

�*-,�
7	������&���!�������������� ��+�-
)�
0�� *0)�,
+� *+
� ��+�1-
�/*-�
� � � � �
� (�*/�/�*�+,1� ,)
�+-1� *+
� */�00��*+-�
� � � � �
� ����������������������������������������������,*���

*� ��
	 � H�	��� H�	��� 4���������
� 5�	���C��� F����
�C��� F����
�C��� =����
� �	��� H����� �	����� :�
���
� � � � �
F#�#�H	"����������������� (�/�00/�000� ,+�
**� *1�,))� /�01*�/,,�
7	������&���!�������������� �,�/0-�
-/� ��,��0//� **�0�1� ��,�/11�
11�
� � � � �
� (�-��)��-+*� ��+-�0))� ,*�
-/� -��1
�),��
� �
�

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM29



30

�������	-��.���	�������%	���/	
	

�� �"	 �	���"����� ��	�����#���	� � �!�� "%	#�� ��$���
�
516	 ��+�" !�� 	��#$�� ��"%	#�� ��$���

%��� ��	���C��� �	��� ���� ���������� ����� "�
��� 	�� ��"�������� ����������� �"��
��
�&�	�&��
�� ��� ��������� ,*�� �

��� ���
�	��������
�����������������	�����
	�#�46��������������������

����������	���	��������
���������������������	��	�������"��
�����������	���

�	���������	�
�����	��������	������	�����

�	�����������������
����#�
�
� 5�	���C��� 4���������
� �	��� =����:�
���
F#�#�H	"�����������������������������	�����������������
�� � �
� � '������*������ (��������)*�,1)��� �)0�/���
� � *��	�)������� +��1
�,1,� +�/
+�-/,�
� � )��	�*
������� 10/�001� *�
�0�,
��
� � 7	��������*
������� *

�


� *

�*-,�
7	������&���!�������������� ��+�-
)�
0��� �+�1-
�/*-��
� � �
� (��*/�/�*�+,1�� */�00��*+-�
�
8�	������ ��	����
���	�� ������������"��
��
�&�	�&��
����������

�� �	��
�������	6�����
��(0/*�


#�%�����������	���
���	��
������������"��
��
�&�	�&��
������

*�	���


#�H�	���������	��(,,�0--���������
�C���	����	�����
�����������

�������	�
	�����
��������
�C���	����
�����������

�#�
�
����������� ����� �� ��������� "�
��� 	�� ����	6�����
�� (-�
�1�


� ���� (/�-+-�


� ��� 	�� ��������� ,*�� �

�� ���� �

*��
��������"�
���������
�������	�����������
������	����������	��	���������	���������3���������
��#�

�
586	 ����"�

7�;	���
����������	���	��
	����������������,*���

�������

*������������C�������	

	����
�

� � �

�� �

*�
� � � �
�	�������
����������
�����������
����
� (� �0�)-/�/+/� *)�1�)�,,,�
?��
��������I��	��������	�� � ,�0-*�
�-� )�
�/�)
,�
?��
��������I��	������� � *)�1-,�-1*� *
�0),�)0)�
�	������� � ����,/
�,
-�� ���*��1
�
-
��
� � � �
� � /1�+-1�+1*� ,��11,�/1*�
� � � �
���������5

	�������	��
	���
	����� � �����+�,�-1*�� ����/�0�/+)���
� � � �
� (� /1�
+)�-

� ,��)++�
�+�

�
%��� ��!�������� 
	���������6�����	���	��������� �	� ����"����
��������"�������	������������������	��	����	��� 
	������ ��� ����
������
������������	�����������	�� ����	���� ����	����	�������	�������	
����������;	�������	������#�5
��	�������� ��!�������
��"��������� 
	��� �	���	
�	�� �� ����������
� �	���	�� 	�� ���� 
	��� �	���	
�	� ��� �	

�����
�C��� ��� ����	"��� ���� ������	"��� ���
�
��������������������������	���������
�����������!��#�
�
5�� ���
����� 	�� ���� ����"���� ��� ���� �

	������ �	�� 
	��� 
	����� �	�� ���� ������ ��������������� ,*�� �

��� �

*� ���� �


� ���
������������
	���
�

� � �

�� �

*� �


�
� � � � �
 �
������������������	������� (� /�0�/+)� *+)�0

� � &�
8�	"���	�����������	�	������	��� � �,���

� �+)�-

� *+)�0

�
�	������������	��� � A,+�
0/B� A/�
,)B� � &�
?��	"������ � �������,

� � � &� � � � &� �
� � � � �
 �
������������	������� (� +�,�-1*� /�0�/+)� *+)�0

�

�

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM30



31

�������	-��.���	�������%	���/	
	

�� �"	 �	���"����� ��	�����#���	� � �!�� "%	#�� ��$��	
�
586	 ����"%	#�� ��$���

5�����������,*���

����	�������
�
	�������������	6�����
��(10�


#��%�����������	��	�������
�
	����������������,*��
�

*#�=	���	���������������	���	���	�������
�
	��������

����

*������


������������������������	���#��5�����������
,*���

��������������	����������
	���#�
�

596	 ���!�"�"	���	�7$�'!�� �
7�;	���
����������	���	����������������3�������������������C�������	

	����

�
� � �

�� �

*�
� � � �
�������������	"������� (� *�)*/�++-� *�)*/�++-�
 ��
�������������	"������� � 11)��)-� 1-)�

��
=��������������3�������� � ���)�1�1-0� /+��)-1�
� � � �
� � ,�
,1�1*,� ��1+���)1�
�����������
���������������	�� � ����-0�
+0� *-
�),*�
� � � �
� (� ��0)��-/+� ��0-*�0�-�

�
����������	���6��������	�������	�(*,)�-
-��(**-�011�����(+*�0,������

����

*������


����������"�
�#�
�

5:6	 
�'�"� "�
� 7����������	����������	�����������������,*���

����������	

	����

�
7������������ � �

�

,� (� �0�0-*�0-/��
�

/� � )�*10�+,
�
�

)� � *�+)0�,
0�
�

+� � � &�
�

0� � �����-/1�-+��

� � �
� (� ,)�/-+�)-,��

	

5;6	 � 0��	�'��� ���	�<'��"�"�
�	��	������	��	�����	����������6�������������������������������*2�	��������������	�������	�����	������������	����������
�	

	����
� �

� � �

�� �

*� �


�
� � � � �
8�	�����	��
������ � (������/)�*
/� )1�*-/� **+�/)1�
9��������� � )
�*0�� ,*�0-
� ,)�
-��
%�
���	��� � �*�1
0� *+�-/1� *��*-,�
�������	�������� � *,-�+�-� 10�1)-� /
�*0-�
8	������������������ � */�
)/� �0�+/-� *+�+1+�
5�"��������� � ))�-)0� )0�**)� -/��+-�
$����������
���� � ��/
�*01� ��,+�00/� ��*1�0/
�
$����� � �+*�+*)� *,)�1
/� ��,��0-��
� � (����+�0�)*+� /+,��*�� ,)0�,--�

	
	

96231 AR 2/8/05, 9:40 AM31



32

�������	-��.���	�������%	���/	
	

�� �"	 �	���"����� ��	�����#���	� � �!�� "%	#�� ��$��	
�

	5=6	 ��#�!�	��<�"�
%����	��	������	�����	�����6��6������A�������B��	���������������������������,*���

����

*������


���������	

	����
�

� � �

�� �

*� �


�
� � � � �
�������
�������
�� (� �//�)01� *�0�+� 0��)��
�����������6��6������A�������B� � �,�+

� -�/� A*,*�/++B�
����������"�
����	���

	������ � � � &� � **�
-)� ����*�*�
�
� � � � �
� (� �+-�**1� *,�+,)� A*�,�
1/B�

�
%��������������������������	�����6��6������A�������B��������	�����6��6������A�������B��	�������������
���������������	���
������
� ���	��� ��6� ����� �	� ��������� A
	��B� ���	��� ��6��� �	�� ���� ������ ��������������� ,*�� �

��� �

*� ���� �


� ���� ���
�	

	����

�
� � � �

�� ������

*� ������


�

� 8����6����	���A
	��B����������	�������� (� �++�)0-� *0�)1*� A*�+�)0/B�
� � 5���A������B�� � � � �
� � ���������	�����6��������	��������
��������� � *)�,

� � &� � &�
� � ����������"�
����	���

	������ � � &� **�
-)� *�*�
�
� � �	�&��������
���6������� � ��/

� � &� � &�
� � $����� � �A*+�*)1B� A*)�
/*B� �������,+
�

� � (� �+-�**1� *,�+,)� A*�,�
1/B�
�
%����	

	������������C��������	��	������	�������������6���������������,*���

�������

*#�
�

� � �

�� �

*�
������������	�����6��������� � � �
� 5

	�������	��
	���
	����� (� *0
�
0+� */-�+
,�
� 8��&	��������6������� � -)��/0� **0�1/)�
� $���������
	���������	������������������� � � � &� � ����/�0/1�
� $����� � �������
,� � � &� �
� ��%	��
������������6�������� � �)0�)�+� �0*��10�
� ������"�
����	���

	������ � *
��
*-� *
��
*-�

����������������	�����6�������� � *))�)
-� *+1��01�

������������	�����6�
����
�������� � � �
� 8�������������3�������� � /0�
+-� ,0�+,1�
� F����
�C��������	��������������"��
��
�&�	�&��
�� � **1��)-� ��*��-
-�

%	��
���	��������������6�
����
������ � *++�,�+� ��)
�//0�

���������������6�������A
����
���B� (� �A*
�-*-B� **-�-,��
 
The net deferred tax asset (liability) is included in other liabilities or other assets in the consolidated 
balance sheets.  The future tax consequences of the differences between the financial reporting and tax 
basis of the Company’s assets and liabilities resulted in a net deferred tax asset. A valuation allowance has 
been established for a potion of the net deferred tax asset, as management has determined that it is not 
more likely than not that the entire deferred tax asset will be realized.  �
�
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